




About the recovery in the UK
By Bob Hancké, LSE
For those of us who maintained that austerity would not lead to economic growth, the deflationary
depression  settling  into  the  euro­zone  is  comfortably  bad  news.  Compound  austerity  has  kept
growth  rates  well  below  what  they  have  normally  been  in  the  past,  especially  after  serious
recessions. Unemployment has  remained high, and debt  (which  is what  this was supposedly all
about) has crept up almost everywhere as a result of low growth rates.
But  don’t  mention  the  UK
in  that  sort  of  company.
There, austerity has, or so
it  seems,  led  to  economic
growth  and  low
unemployment.  George
Osborne,  the  UK  Minister
of  Finance,  has  taken  a
gamble…  and  won.  If
anything  is wrong with  the
rest  if Europe,  it has  to be
membership  of  that  most
reviled  of  arrangements,
the single currency.
A  few  facts  about  the
recovery  might  be  helpful.
Robert  Skidelsky  wrote  a
very thoughtful piece in the
New  Statesman  on  the
actual  economic




profile  of  the  UK  since  the  summer  of  2008.  That  should  be  read  against  a  back  ground  of
remarkably high inflation during that period, with highs of 4­5%. Some estimate that wage earners
lost between 10 and 15% of their purchasing power since the onset of the economic crisis.
The  growth  we  witness  today  is  very  unbalanced:  the  south  of  England,  around  London,  is
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are  rising  faster  than  ever.  (Now  you  know  where  all  that  quantitative  easing  money  went.)









become mandatory for  job seekers:  if offered a zero­hour contract, John has to accept  it or  lose
several months of unemployment benefits.
Taking everything together, that recovery is really somewhat weaker than most of us would like it
to  be.  And,  most  importantly,  it  is  probably  also  something  that  most  of  us  would  not  want.
Austerity really does not create growth and jobs.
Bob  Hancké  is  Associate  Professor  in  political  economy  at  the  London  School  of
Economics
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